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一、低碳经济为何重要？

格陵兰岛卫星照片
（美国国家航空航天局
2012年7月24日发布）

左图：7月8日
右图：7月12日
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一、低碳经济为何重要？

“最炎热的六月”

与20世纪平均值相比，
陆地均温：+1.07 ℃
陆地和海洋均温：+0.63 ℃
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一、低碳经济为何重要？

数据来源：美国国家海洋和大气管理局

大学城新论•名家讲座 绿色金融：碳交易的发展与愿景 5



一、低碳经济为何重要？

全球变暖：

•现代化工业社会燃烧过多煤炭、石油和天然气，释放
出大量的温室气体进入大气，温室气体主要包括二氧
化碳、二氧化硫等。

•温室气体具有吸热和隔热的功能，它积聚在大气层
中，使太阳辐射到地球上的热量无法向外层空间反
射，其结果是地球表面变的越来越热。
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为应对气候变暖，全球共同做出的努力：

•1992年6月，《联合国气候变化框架公约》
•1997年12月，《京都议定书》

一、低碳经济为何重要？
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《京都议定书》规定主要工业发达国家减排比例

主要工业发达国家平均减排5.2%
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一、低碳经济为何重要？

中国做出的承诺：

•2009年9月，胡锦涛主席在联合国气候变化峰会上承
诺:“争取到2020年单位国内生产总值二氧化碳排放比
2005年有下降40%到45%。”

•按照这个目标，中国能否在未来几十年里走到世界发展
的前列，很大程度上取决于中国应对低碳经济趋势的调整
能力。
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二、何为低碳经济？

低碳经济：

关注点：解决气候变化问题，降低二氧化碳排放量
发展特征：低排放、高能效、高效率
核心内容：制定低碳政策、开发利用低碳技术和产品
主要目标：减缓和适应气候变化

最早出现于2003年的英国能源白皮书
《斯特恩报告》进一步指出低碳经济的重要性：通过采取
低碳措施，全球可以用GDP1%的投入，避免将来每年
GDP5%-20%的损失，呼吁全球向低碳经济转型。
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二、何为低碳经济？

2007 2008 2009 2010

低碳经济在中国：

《中国应
对气候变
化国家方
案》

胡锦涛主
席明确主
张发展低
碳经济

世界自然基金
会正式启动
“中国低碳城
市发展项目”

生态环保、
可持续发展
成为两会的
主题

低碳产业
建设试点
工作扩展
到5省8市

6月 9月 1月 3月 8月
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二、何为低碳经济？

发展低碳经济的好处：

•有助于改善大气环境
•有助于解决能源危机
•扩大就业，促进可持续发展

实现低碳经济的途径：

•产业结构的调整
•开发新能源和技术创新
--风能发电、光伏电池、太阳能热水器、水泥余热发电

•碳交易
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三、碳交易的可行性和基本形式
碳交易的基本原理：

• 买方通过支付卖方而获得温室气体减排额，买方可以将购
得的减排额用于实现其既定的减排目标。

A企业
已使用先进的环保技术
减排成本高
减排空间小
假设减排任务100t
买入50t减排额
实际减排50t

B企业
未使用先进的环保技术
减排成本相对较低
减排空间大
假设减排任务100t
使用新技术，实际减排150t
售出50t减排额

支付价格

获得减排额

社会总成本最小化！
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三、碳交易的可行性和基本形式
碳交易的可行性：

• 经济学角度：“科斯定理”——只要财产权是明确的，并
且交易成本为零或者很小，那么，无论在开始时将财产权
赋予谁，市场均衡的最终结果都是有效率的，实现资源配
置的帕雷托最优。

• 法律角度：《联合国气候变化框架公约》、《京都议定
书》
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《京都议定书》中提出的碳交易形式：

• 清洁发展机制（CDM）
• 排放贸易(ET)
• 联合履行机制(JI)

三、碳交易的可行性和基本形式
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四、全球碳交易市场的发展情况

数据来源：世界银行网站

从交易总量来看：
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四、全球碳交易市场的发展情况
从交易类型来看：基于减排配额+基于减排项目

从交易市场来看：

EU ETS
85.93%

NSW
0.46%

CCX
0.56%

RGGI
10.95%

AAUs
2.11% CO2交易量（基于配额）

一级CDM

15.77%

二级CDM

78.85%

JI

1.94%
自发及零

售交易

3.44%

CO2交易量（基于项目）

数据来源：世界银行网站

大学城新论•名家讲座 绿色金融：碳交易的发展与愿景 19



四、全球碳交易市场的发展情况
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四、全球碳交易市场的发展情况
投资银行

•最初只是作为中介，赚
取手续费；
•设计金融零售产品；
•直接投资于碳市场。

商业银行

•向项目开发企业提供贷款；
•为项目开发企业提供必要的
咨询服务；
•为原始碳排放权的开发提供
担保；
•在二级市场上充当做市商；
•开发各种创新金融产品。

私募基金
•以私募股权的方式在早
期既介入各种减排项目。
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五、我国碳交易发展现状
中国：

“碳交易”更
多的是指依托
CDM的金融
活动。

左图：
UNFCCC注册
的CDM项目
分布图

数据来源：联合国气候变化框架公约网站
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五、我国碳交易发展现状
兴业银行参与碳交易案例：

• 2006年5月，兴业银行与国际金融公司合作，针对中国在
节能技术运用和循环经济发展方面的融资需求特点，在境
内首创推出节能减排项目贷款这一“绿色信贷”品种。

• 随后，兴业银行将节能减排贷款与碳交易相结合，创新推
出以CDM机制下的碳核定减排收入（CERS）作为贷款还
款来源之一的节能减排融资模式，为寻求融资支持的节能
减排企业提供了新的选择。
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五、我国碳交易发展现状

交易所 成立时间
上海环境能源交易所 2008年8月5日
北京环境交易所 2008年8月5日
天津排放权交易所 2008年9月25日
长沙环境资源交易所 2008年11月28日
湖北环境资源交易所 2009年3月27日
广州环境资源交易所 2009年6月
昆明环境能源交易所 2009年8月16日
大连环境交易所 2010年6月2日
亚洲排放权交易所 拟建深圳

从交易市场来看：

大学城新论•名家讲座 绿色金融：碳交易的发展与愿景 25



五、我国碳交易发展现状
孔氏碳指：

• 在全社会减排成本最小化约束下，根据各行业、各企业具
体的碳效率、相对碳强度等指标，区分各行业边际减排成
本，用非线性规划求解的方式综合确定各行业、各企业最
优理论减排比例，并结合总量控制目标，科学地分配初始
碳排放权。

• 同时，将各单位的实际测得的排放量除以理论排放量可以
得到“碳减排指数”这一规范性指标，当该指数大于1时
则表示该企业减排没有达到标准，并可予以相应的惩罚。
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五、我国碳交易发展现状
孔氏碳指的优势：

• 引入社会成本，考虑全面；
• 兼顾发展与减排，符合国情；
• 有利于经济结构调整和产业升级；
• 具有可操作性；
• 动态可检测，灵活可调整。
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六、碳交易是通往低碳经济的必由之路

低碳经济

低碳产业链、
产业转型与升级

碳交易

市场机制
为碳资产的定价和流
通提供条件

金融资本
•将减排额开发成标准金融工具
•直接或间接投资于碳资产项目
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七、低碳将给我们的生活带来什么变
化？

戒除以高耗能源为代价的“便利消费”嗜好
•敞开式冷柜电耗比玻璃门冰柜高出20%
以“关联型节能环保意识”戒除使用“一次性”用
品的消费嗜好
•“限塑”的意义不仅在于遏制白色污染，还在于节
约塑料的来源——石油资源、减排二氧化碳
戒除以大量消耗能源、大量排放温室气体为代价的
“面子消费”“奢侈消费”的嗜好
•无节制地使用私家车成了炫耀型消费生活的嗜好
全面加强以低碳饮食为主导的科学膳食平衡
•限制碳水化合物的消耗量，增加蛋白质和脂肪的摄
入量
注重日常生活中的小细节，有意识的减少能源浪费
•在室内将空调调高一两度；多走楼梯；调低笔记本
电脑屏幕亮度⋯⋯

途径之一

途径之二

途径之三

途径之四

途径之五
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